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1. Introdução

A introdução do Mestrado em Ciências Actuariais (MCA) enquadra-se no âmbito da reforma curricular em curso na UEM, na implementação do Plano Estratégico da UEM, no Regulamento dos cursos de Mestrado da Universidade Eduardo Mondlane (UEM) e na Deliberação do Conselho Universitário no 03/CUN/2003 de 13 de Junho de 2003 e publicado no Boletim da República II Série – Número 37 de 10 de Setembro de 2003.

A Faculdade de Economia depois de vários anos de implementação dos cursos de Licenciatura em Economia, Gestão de Empresas e Contabilidade e Finanças e Gestão de Negócios (a distancia), introduziu, em 2007, cursos de Mestrado nas áreas de Economia de Desenvolvimento, de Gestão Empresarial, e de Gestão de Políticas Económicas com o objectivo de contribuir para a preparação de quadros com excelente qualidade de formação e capacidade de pesquisa aplicada aos desafios desenvolvimento social e económico do Pais.

A estratégia da Faculdade de Economia é desenvolver linhas curriculares e uma abordagem de investigação em áreas prioritárias para o desenvolvimento do nosso país, contribuindo para, inter-alia, a capacitação e estabilidade da Faculdade de Economia e melhoria do ensino e aprendizagem. É neste contexto que se enquadram os cursos de pós-graduação. 

 A Faculdade de Economia conta com 12 docentes doutorados, além de outros potenciais colaboradores de outras universidades e instituições públicas e privadas. A Faculdade de Economia conta com a parceria de instituições de prestígio internacional como são os casos da Universidade de Witwatersrand (RAS), da Universidade do Zimbabwe, da Universidade de Foshan (R. P. China), do Instituto Superior de Economia e Gestão (ISEG) da Universidade Técnica de Lisboa e da Universidade de Trás os Montes e Alto Douro, estas duas últimas de Portugal.

2. Grupo Alvo 
De acordo com os artigos 8 e 9 do Regulamento dos Mestrados da UEM, podem candidatar-se à inscrição no Curso de pós-graduação da Faculdade de Economia os titulares de graus de licenciatura ou equivalente, com a classificação mínima de 14 valores, bem como, excepcionalmente, os detentores de currículo científico, académico e profissional que ateste capacidade para a habilitação ao grau de Mestre em cursos relacionados com Gestão, precedendo a apreciação curricular realizada pela Conselho Cientifico da Faculdade de Economia.

No caso específico do MCA dar-se-á prioridade aos licenciados nas áreas da Economia, das Finanças, da Gestão, da Estatística e da Matemática. Poderão ainda ser avaliadas outras candidaturas, com base na análise curricular prevista na legislação em vigor na UEM.

3. Objectivos do Curso
Com os programas de pós-graduação, a Faculdade de Economia propõ-se estabelecer mecanismos adequados para que, tanto docentes como estudantes, participem e interajam na pesquisa, divulgação e debate.
Os mestrados visam promover a pesquisa, pelo que a sua filosofia fundamental assenta no encorajamento e promoção do ensino e da aprendizagem pela investigação, comunicação e debate e publicação dos resultados de acordo com critérios de qualidade da área científica. O desenho deste curso de mestrado tem como objectivo fundamental garantir a continuidade da formação dos licenciados nas diversas instituições da UEM na área de actuariado.
3.1. Objectivos Gerais
O mestrado em Ciências Actuariais tem por objectivo geral formar graduados com uma base teórica pluralista, uma visão e uma abordagem dinâmica dos processos económicos e de gestão nas empresas do sector financeiro, e capacidade analítica e crítica, incluindo a de identificar, recolher, organizar, analisar, interpretar e usar informação estatística para fundamentar aanálise actuarial e a gestão do risco.
3.2. Objectivos Específicos

Os objectivos dos programas de estudos e o da qualificação de Mestres em Ciências Actuariais são os de prover profissionais com conhecimentos e competência de nível mais alto nesta área científica especializada, habilidades de análise e desenvolvimento baseadas em conhecimentos teóricos profundos, capacidade intelectual independente, e conhecimentos dos métodos e práticas de investigação científica que concorram para:
1. Contribuir para a formação de quadros no âmbito do exercício da função actuarial, nos seus mais variados aspectos, com vista a responder a necessidades prementes do mercado moçambicano. A inclusão de unidades curriculares nas áreas científicas do Direito, Economia, Gestão e Matemática reflecte uma preocupação fundamental e sempre presente de rigor e abrangência.
2. Apoiar a criação de uma associação de actuários em Moçambique, e desenvolver também os esforços possíveis no sentido de que aquela possa vir a ser membro da associação internacional International Actuarial Association (IAA).

4. Perfil do Graduado
O perfil geral do mestre pressupõe que ele(a) seja capaz de, com base essencialmente na pesquisa, recolher, interpretar e descrever informação relevante à solução dos problemas na sua área de especialidade; compreender e analisar criticamente diferentes tipos de discurso, conceitos e procedimentos, contribuindo para a elevação do conhecimento e competência de nível mais alto na sua área de especialidade e do mercado.
4.1. Perfil Ocupacional

O Mestre em Ciências Actuariais pode desenvolver as suas actividades em diferentes tipos de instituições, tais como:
· Empresas,

· Instituições governamentais, 
· Fundos de pensões, Seguros de Vida e Segurança Social,
· Bancos, empresas de seguros 

· Mercados de Capitais e Derivados

· Academia,

· Instituições de pesquisa,

· Organizações não governamentais e sociais,

· De Consultoria e auditoria empresarial,
· De Regulamentação, Supervisão e Ética.

Nestas instituições, os mestres em CA podem participar:
· na análise e desenvolvimento de políticas,

· ensino e pesquisa,

· análises financeiras sobre diferentes aspectos de gestão de organizações (investimento, mercados, regulamentação, estratégia corporativa e/ou industrial, etc.) para as instituições públicas e privadas (firmas, bancos e outras),

· construção, utilização e exploração de bases de dados para análise económico-financeira e social;
4.2. Perfil Profissional do Graduado
Sendo o currículo deste mestrado baseado em competências, o mestre em CA possui capacidades que o permitem uma melhor gestão das instituições onde está enquadrado ou colabora, nomeadamente a nível de:

- Classificação dos riscos associados à actividade bancária/seguradora/e de fundos de pensões;

- Criação  e gestão de produtos de seguro e de resseguro;

- Cálculo de reservas e provisões de seguros;

- Projecções associadas à segurança social.
5. Filosofia da Formação
Tanto no ensino como na pesquisa, os programas de mestrado dão prioridade ao desenvolvimento de abordagens teórica e metodologicamente sólidas da realidade socio-económica nacional e do contexto regional em que Moçambique se insere, de forma a aliar a teoria e a vivência prática. Este foco na economia de Moçambique e sua dimensão regional não exclui o estudo de outras experiências de desenvolvimento, as quais formam parte do corpo teórico e empírico de trabalho nos mestrados.

Neste contexto, o ensino-aprendizagem neste mestrado privilegia métodos que permitam aos estudantes: 

(i) aprender a identificar, rever e utilizar de forma sistemática e crítica a literatura relevante para, com base nas metodologias da área cientifica, identificar e analisar temas de interesse;

(ii) conhecer os debates e experiências relevantes; 

(iii) conceber, identificar, recolher e analisar dados e usá-los para construir análises sólidas; 

(iv) compreender e utilizar diferentes abordagens económicas e de gestão de forma 
(v) crítica; 

(vi) aprender a identificar oportunidades de investimento e negócio, tomar decisões claras e firmes, planear e controlar as áreas funcionais, manter a motivação elevada e desenvolver as pessoas dentro da organização; e 

(vii) relacionar, sempre que possível, o seu estudo com as problemáticas sócio-económicas de Moçambique, incluindo a sua dimensão regional e internacional.

No contacto entre docentes e mestrandos, o processo de ensino-aprendizagem privilegia, para além da exposição: 

(i) os ciclos de seminários sobre questões de desenvolvimento; 

(viii) a participação de professores visitantes – académicos ou outros profissionais de reconhecida qualidade e experiência – nacionais ou estrangeiros; e 

(ix) a aprendizagem da utilização de meios virtuais de pesquisa e interacção com portais em rede electrónica.

Deste modo, estes programas procuram dotar os mestrandos de conhecimentos teóricos e habilidades analíticas que lhes permitam compreender as principais questões de desenvolvimento e gestão nas suas múltiplas vertentes.
6. Avaliação e Classificação Final

A avaliação segue as normas gerais estipuladas no Regulamento dos Cursos de Mestrado da UEM. As avaliações podem serão na forma de testes (escrito, oral) ou ensaio (pequeno trabalho de pesquisa; relatório sobre o estudo de casos) ou outras formas previstas no Regulamento Pedagógico da UEM. 

O peso da nota da dissertação será equivalente a 25% do total da classificação final do mestrado.
7. Natureza das Disciplinas

As disciplinas deste curso são todas nucleares, formando o corpo central da formação do mestrando, sendo na sua maioria leccionadas de forma modular A dissertação, que é nuclear, permite ao mestrando aplicar os seus conhecimentos na investigação dum aspecto específico do seu interesse. 

8. Créditos

Às disciplinas, e à preparação e elaboração da dissertação serão atribuídos créditos. Cada crédito corresponde a 30 horas de trabalho que incluem as horas efectivas de contacto directo (HCD) e as horas de estudo individual (HEI), . 

9. Aprovação no Curso

Para efeitos de atribuição de grau de mestre é exigida uma classificação igual ou superior a 14 (catorze) valores (Artigo 26 do Regulamento de Mestrados).

O acesso à fase de elaboração da dissertação de mestrado depende da aprovação pelo  Conselho Científico da Faculdade, e bem como da apresentação de requerimento do mestrando do qual conste a indicação do tema da dissertação a apresentar e do respectivo supervisor ou orientador, devendo ser acompanhado de uma declaração de compromisso do supervisor indicado.

A preparação da dissertação e supervisão serão feitas de acordo com o Regulamento dos Mestrados da Universidade Eduardo Mondlane (Artigo 31 e 33). 

As funções de supervisor implicam um acompanhamento regular e efectivo dos trabalhos de investigação a realizar pelo mestrando. O supervisor orienta o trabalho, faz sugestões sobre a formulação teórica do problema identificado e recomenda a leitura de bibliografia, revê a metodologia sugerida pelo mestrando no protocolo de investigação e acompanha o cumprimento do calendário estipulado. O rigor da aplicação dos conceitos, a formulação de hipóteses, a revisão de literatura, a produção de dados, a essência da análise e conclusões  são da responsabilidade exclusiva do mestrando, devendo a estrutura da dissertação e a forma como são feitas as referências bibliográficas seguirem o modelo em uso na Faculdade de Economia. 

10. Estrutura dos Cursos

Os cursos de pós-graduação da Faculdade de Economia têm uma duração de dois anos lectivos, divididos em quatro semestres, dos quais os três primeiros são reservados para as disciplinas curriculares e o último é reservado para o trabalho de dissertação complementado com o Laboratório Actuarial. 

A partir do segundo semestre, o mestrando deve elaborar o projecto da sua pesquisa para a dissertação, a ser aprovado pela Direcção do Curso até ao final do terceiro trimestre.

 O Mestrado em Ciências Actuariais compreende três componentes pedagógico-didácticas: (a) Disciplinas; (b) Laboratório Actuarial; e (c) Dissertação; com um total de 120 créditos, tendo a Dissertação um total de 30 créditos. 
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Cada semestre é composto por cinco disciplinas cujos programas contemplam também seminários e palestras de especialização. 
11. Programas Temáticos

As disciplinas e créditos foram definidos tendo em consideração os objectivos gerais e específicos de formação e perfis profissionais, assim como os objectivos e requisitos da dissertação de Mestrado. 

As disciplinas do mestrado em Ciências Actuariais têm as seguintes características fundamentais comuns, as quais estão em linha com os objectivos do mestrado e perfis dos graduados mencionados anteriormente:

· trazem para o estudo e debate os temas que estão na fronteira do conhecimento da cadeira;

· introduzem o pluralismo do pensamento organizacional, de modo a que os mestrandos entrem em contacto com abordagens e ideias alternativas;

· fazem recurso extensivo e intensivo à literatura, e desenvolvem a compreensão sobre, e as capacidades de fazer revisões críticas de literatura, sendo as aulas o quadro de referência para a leitura;

· tanto quanto possível, encorajam, desenvolvem e exploram capacidades ao nível da identificação, recolha e análise de dados estatísticos, bem como a formulação de argumentos e participação em debates usando tais dados; 

· exemplificam os diferentes debates e argumentos com recurso a casos conhecidos, especialmente, mas não exclusivamente, com foco na realidade socio-económica de Moçambique e sua dimensão regional;

· ajudam a articular, explorar e desenvolver os conhecimentos desenvolvidos em outras disciplinas, e a romper com conceitos estanques de conhecimento fragmentados por disciplina; e

· requerem e exploram a participação activa dos mestrandos por via de métodos interactivos de leccionar, pela exigência de formulação de ensaios académicos e apresentação de seminários, pelo recurso a outros métodos de ensino-aprendizagem (tais como ciclos de seminários e de debates de resultados e metodologias de pesquisa e seminários práticos). A questão central é que o mestrando seja um activo participante no processo de ensino-aprendizagem e não um passivo absorvedor de factos que lhe são transmitidos.
12.  Estrutura  Administrativa,  Organização  e  Gestão  do  Curso
12.1.Estrutura Administrativa
A estrutura administrativa  deste mestrado enquadra-se nas normas em vigor na UEM e no Regulamento da Faculdade de Economia no que concerne ao funcionamento dos cursos de Mestrado. O Director-Adjunto da Faculdade para a Pós-Graduação e o Director dos cursos de Mestrado em Contabilidade e Finanças, serão as entidades administrativas  responsáveis pela direcção e orientação deste Mestrado, conforme o estatuto e o organograma da Faculdade de Economia.
No que toca ao espaço físico e infraestruturas de apoio,  contamos com as salas existentes na Faculdade de Economia bem como as do Complexo Pedagógico. Os Mestrandos terão acesso à sala de informática da FEUEM e terão a oportunidade de consultar as referências bibliográficas nas bibliotecas e arquivos existentes em Maputo, em particular a Biblioteca Central  Brazão Mazula e aos materiais que serão disponibilizados pela FEUEM.
Para a implementação do MCA, a Faculdade de Economia conta, em termos de docência, sobretudo para as primeiras duas edições, com a participação especializada do ISEG da Universidade Técnica de Lisboa, e com o apoio da Associação Portuguesa dos Actuários. Em termos financeiros, a Faculdade conta com o apoio do Governo de Moçambique, através do Projecto de Assistência Técnica ao Sector Financeiro (FSTAP), e do Instituto Português de Apoio ao Desenvolvimento (IPAD), para além das próprias propinas do curso.

12.2. Organização

O curso proposto está organizado em quatro semestres, perfazendo 120 créditos do sistema de créditos ECTS. A atribuição dos créditos às diferentes unidades curriculares baseou-se no número total de horas de esforço em disciplinas com características semelhantes, de acordo com a experiência dos docentes responsáveis. 
Os três primeiros semestres são dedicados à leccionação de disciplinas, num total de 82 créditos. Visam dotar o estudante, de uma forma organizada e sistemática, com as competências inerentes à formação em Ciências Actuariais. 

O quarto semestre destina-se à realização da dissertação, equivalente a 30 créditos. Este semestre será complementado com Laboratório Actuarial com 8 créditos. Os estudantes serão postos em contacto com abordagens de problemas diversificados. Tanto os problemas como as abordagens que a eles se fazem podem ter pendor mais marcadamente prático ou teórico.
O trabalho da Dissertação permite fazer a síntese dos conhecimentos adquiridos e aprofundá-los, de certa forma, com vista a uma especialização. 

Numa primeira fase, o curso o Mestrado em Ciências Actuariais vai decorrer no período Pós-Laboral, tal como os restantes cursos de Mestrado na Faculdade de Economia.
12.3. Gestão do Curso
A gestão deste curso de Mestrado será feita pelo Director dos Cursos de Mestrado em Contabilidade e Finanças, sob supervisão do Director-Adjunto da FEUEM para a Pós-Graduação, com base no Regulamento de Mestrados da UEM, e o Regulamento de Mestrados da Faculdade. Para facilitar a gestão será posto em funcionamento o Conselho de Docentes dos Cursos de Mestrado em Contabilidade e Finanças, com funções consultivas junto do Director dos Mestrados em Gestão.
13.  Plano de Estudos

	Semestre 1
	HCD
	HEI
	Total
	Créditos
	Semestre 3
	HCD
	HEI
	Total
	Créditos

	Cálculo Financeiro
	60
	120
	180
	6
	Teoria do Risco
	60
	120
	180
	6

	Estatística Actuarial
	60
	120
	180
	6
	Gestão de Activos, Passivos e Riscos na Banca e nos Seguros
	60
	120
	180
	6

	Informática
	30
	90
	120
	4
	Processos Estocásticos e Previsão na Banca e nos Seguros
	45
	105
	150
	5

	Produtos e Mercados de Seguros
	60
	120
	180
	6
	Segurança Social e Planos de Pensões
	45
	105
	150
	5

	Produtos e Mercados Bancários
	60
	120
	180
	6
	Regulamentação e Supervisão na Banca e nos Seguros
	30
	90
	120
	4

	Total
	270
	570
	840
	28
	Total
	240
	540
	780
	26

	Semestre 2
	HCD
	HEI
	Total
	Créditos
	Semestre 4
	HCD
	HEI
	Total
	Créditos

	Análise de Dados
	60
	120
	180
	6
	Laboratorio Actuarial
	60
	180
	240
	8

	Análise Financeira
	60
	120
	180
	6
	Dissertação
	200
	700
	900
	30

	Modelos de Sobrevivência e Seguros de Vida
	45
	105
	150
	5
	
	
	
	
	

	Activos Financeiros e Derivados
	45
	105
	150
	5
	
	
	
	
	

	Contabilidade e Auditoria de Empresas Financeiras
	60
	120
	180
	6
	
	
	
	
	

	Total
	 270
	 570
	 840
	28
	Total
	    260
	880
	1140
	38


14.  Conteúdo das Disciplinas dos Cursos de Mestrado em Ciências Actuariais
	
	MCA 01 - Cálculo Financeiro

	
	Área Científica: MA

	
	Ano Curricular: 1º        Horas de Contacto Directo (HCD): 60
                                         HORAS DE ESTUDO INDEPENDENTE (HEI): 120

	
	Créditos: 6

	
	Semestre: 1º

	
	Introdução:

O desenvolvimento do mercado de capitais, resultante da política de privatizações, da desregulamentação e das inúmeras inovações financeiras a nível de novos produtos e serviços no domínio do crédito, vem trazer às empresas novos instrumentos de gestão das origens e aplicações de fundos. Para que as oportunidades oferecidas pelo mercado de capitais sejam compreendidas, conhecimentos de Cálculo Financeiro é fundamental.
Objectivos:

	
	· Introduzir os fundamentos do cálculo financeiro tradicional, nomeadamente o trinómio, tempo, capital e juro.

· Fornecer as técnicas do cálculo financeiro mais utilizadas nos problemas práticos.

· Fornecer ao futuro utilizador os instrumentos necessários (conceitos, processos e metodologias de trabalho) que lhe possibilitem compreender e o habilitem a decidir face às aplicações alternativas oferecidas pelo mercado de capitais;
· Estabelecer o diálogo alunos/mercado e incentivar a investigação das matérias através da realização de trabalhos;
· Fornecer as bases que permitam compreender as técnicas utilizadas no desenvolvimento de produtos financeiros.
· Tratar algumas aplicações de maior relevância.

	Programa:
	Carga Horária Teórica
	Carga Horária Prática e Semin.
	Carga Horária de Estudo Independente
	Carga Horária Total

	· Capitalização e desconto

· A força de juro                                                      

· Rendas financeiras

· Operações financeiras de curto prazo

· Empréstimos

· Outras operações financeiras
	4
4

4

8

4

8
	4
4

4

6

4

6
	20
20
15
25
15
25
	28
28
23
39
23
39

	Total
	32
	28
	120
	180

	
	Metodologia de Ensino:

A exposição da matéria será dividida em duas partes:
· Uma componente teórica, onde serão apresentados aos alunos os conceitos necessários ao entendimento das matérias;
· Uma componente prática onde se pretendem ilustrar situações reais, através da resolução de exercícios.
Ao longo das aulas da Unidade Curricular será efectuada uma exposição dos conteúdos programáticos definidos. Dado o carácter eminentemente prático e profissionalizante, do curso, será privilegiada uma abordagem operacional, baseada na resolução de casos práticos. Serão também entregue um conjunto alargado de exercícios de acordo com os conteúdos programáticos. Na bibliografia recomendada encontram-se inúmeros casos práticos complementares, que podem contribuir significativamente para o sucesso da aprendizagem. 

Estratégia de Avaliação

Nesta Unidade Curricular será dada aos alunos a possibilidade de  optarem, para efeitos de avaliação, pelo regime de avaliação contínua ou pelo regime de Exame: 

No Regime de Avaliação Contínua, a nota final da disciplina resultará da média ponderada de duas provas de avaliação contínua escritas e de resolução de problemas, com as seguintes ponderações:
1º. Teste de Avaliação Contínua: 45%;
2º. Teste de Avaliação Contínua: 45%; 

Resolução de problemas: até 10%. 

A nota obtida da ponderação das provas será arredondada para as unidades mais próximas, considerando-se o resultado aprovado com a nota média mínima de 10 valores. 

No Regime de Exame, a nota final da disciplina resultará, directa e exclusivamente, da classificação obtida na prova de Exame, cujo resultado será arredondado para as unidades mais próximas, considerando-se o resultado de aprovado com a nota mínima de 10 valores.
Bibliografia:

	
	· Barroso, M.N, Crespo, N. & Couto, E. (2009), Cálculo e Instrumentos Financeiros, 2ª. Ed, Escolar Editora.

· Mateus, A. (2000),  Exercícios de Cálculo Financeiro, 3ª. Ed., Edições Sílabo.

· Matias, R. (2004), Cálculo Financeiro – Teoria e Prática, Escolar Editora. 

· Scott, M.W. (1986). An Introduction to the Mathematics of Finance, Heinemann.

· Rodrigues, A. & Nicolau, A. (1995). Cálculo Financeiro, 6ª. ed., Ed. Rei dos Livros.


	
	MCA 02 - Estatística Actuarial

	
	Área Científica: MA

	
	Ano Curricular: 1º             Horas de Contacto Directo (HCD): 60
                                             HORAS DE ESTUDO INDEPENDENTE (HEI):120

	
	Créditos: 6

	
	Semestre: 1º

	
	Introdução:

Esta Unidade Curricular estuda o cálculo das probabilidades nas ciências actuariais e a aplicação da estatística nos elementos da teoria clássica do risco. Ela habilita o formando, conferindo-lhe conhecimentos matemáticos em seguros e pensões. As áreas de actuação do estudante que faz Estatística Atuarial são as empresas de seguros, os bancos de investimentos e as empresas especializadas em planos de previdência privada e, também, os órgãos públicos responsáveis pelo gerenciamento da Previdência Social.

Objectivos:

	
	· Apresentar e discutir os conceitos estatísticos e actuariais  aplicados na Teoria dos Riscos, no estudo dos Seguros dos Ramos Elementares nas Ciências Actuariais

· Garantir um conhecimento adequado da teoria e das técnicas estatísticas mais utilizadas para a modelação e o tratamento dos problemas inerentes à existência de grandes carteiras de riscos.

· Fornecer os instrumentos estatísticos que permitam acompanhar outras disciplinas do curso.
· Uniformizar conhecimentos para estudantes provenientes de licenciaturas diferentes.

	Programa:
	Carga Horária Teórica
	Carga Horária Prática e Semin.
	Carga Horária de Estudo Independente
	Carga Horária Total

	· Distribuições probabilísticas e modelação de riscos

· Inferência paramétrica na óptica clássica

· Introdução à inferência Bayesiana

· O modelo de regressão linear

· Introdução à decisão estatística
	6
6
6
6
8
	4
6
6
6
6
	20
25
25
25
25
	30

37
37
37
39

	Total
	32
	28
	120
	180

	
	Metodologia de Ensino:

A exposição da matéria será dividida em duas partes:
· Uma componente teórica, onde serão apresentados aos alunos os conceitos necessários ao entendimento das matérias;
· Uma componente prática onde se pretendem ilustrar situações reais, através da resolução de exercícios.
Ao longo das aulas da Unidade Curricular será efectuada uma exposição dos conteúdos programáticos definidos. Dado o carácter eminentemente prático e profissionalizante, do curso, será privilegiada uma abordagem operacional, baseada na resolução de casos práticos. Serão também entregue um conjunto alargado de exercícios de acordo com os conteúdos programáticos. Na bibliografia recomendada encontram-se inúmeros casos práticos complementares, que podem contribuir significativamente para o sucesso da aprendizagem. 

Estratégia de Avaliação

Nesta Unidade Curricular será dada aos alunos a possibilidade de  optarem, para efeitos de avaliação, pelo regime de avaliação contínua ou pelo regime de Exame: 

No Regime de Avaliação Contínua, a nota final da disciplina resultará da média ponderada de duas provas de avaliação contínua escritas e de resolução de problemas, com as seguintes ponderações:
1º. Teste de Avaliação Contínua: 45%;
2º. Teste de Avaliação Contínua: 45%; 

Resolução de problemas: até 10%. 

A nota obtida da ponderação das provas será arredondada para as unidades mais próximas, considerando-se o resultado aprovado com a nota média mínima de 10 valores. 

No Regime de Exame, a nota final da disciplina resultará, directa e exclusivamente, da classificação obtida na prova de Exame, cujo resultado será arredondado para as unidades mais próximas, considerando-se o resultado de aprovado com a nota mínima de 10 valores.
Bibliografia:

	· 
	· Borowiak, D. (2003) Financial and Actuarial Statistics - An Introduction.
· Casella, G. & Berger, R. L. (2002). Statistical Inference, 2nd Edition. Duxbury , Thomson Learning.
· Klugman, S., Panjer H. & Willmot, G. (2008). Loss Models – From  data to decisions, 3rd edition,  John Wiley & Sons.

· Murteira, B., Silva Ribeiro, C., Andrade e Silva, J., Pimenta, C.(2008) Introdução à Estatística, 2ª Edição, McGraw-hill

· Newbold, P.,  Carlson, W. & Thorne, B. (2003) Statistics for Business and Economics, 5Th Edition, Prentice-Hall.


	
	MCA 03 – Informática

	
	Área Científica: GE

	
	Ano Curricular: 1º        Horas de Contacto Directo (HCD): 30
                                        HORAS DE ESTUDO INDEPENDENTE (HEI) : 90

	
	Créditos: 4

	
	Semestre: 1º

	
	Introdução:

Estudo e utilização dos aplicativos informáticos como ferramenta para registo, controle, análise e avaliação de dados e de operações das organizações é uma necessidade premente do profissional moderno. Introdução à utilização de programas básicos para utilização da informática, referente ao sistema operacional, editor de texto, planilha de cálculo e Internet auxiliam os profissionais a executar tarefas que de outro modo levariam tempo e outros recursos.
Objectivos:

	
	· Demonstrar como a informática pode tornar o trabalho do profissional mais produtivo, utilizando-se de recursos da computação, como planilhas de cálculo, editores de texto, sistemas operacionais, enfocando-se através de softwares mais utilizados no mercado
· Preparar o profissional de gestão e actuário apto a entender e utilizar a informática como uma ferramenta de trabalho em dois pontos, o primeiro diz respeito à utilização de sistemas desenvolvidos para atender as necessidades da área de cálculo financeiro e actuarial e o segundo no que se refere ao uso da informática como ferramenta de produtividade e apoio nas várias actividades existentes na profissão de gestão geral, gestão de risco, entre outras.
Assim, no final desta Unidade Curricular, o estudante deve ter:
· Domínio de folha de cálculo;
· Compreensão do contributo dos programas informáticos no uso e no desenho de aplicativos estatísticos;
· Capacidade para utilizar programas de estatística com recurso a ferramentas informáticas;
· 

	Programa:
	Carga Horária Teórica
	Carga Horária Prática e Semin.
	Carga Horária de Estudo Independente
	Carga Horária Total

	- A utilização da folha de cálculo

· Conceito e organização

· Fórmulas e funções

· Referências absolutas e referências relativas

· Programação e add-ons

- O contributo dos programas de estatística

· Apresentação de um programa de estatística

· Ferramentas estatísticas disponíveis

- Utilização de programas na realização de casos práticos
	8

5

3
	6

4

4
	42

27

21
	56

36

28

	Total
	16
	14
	90
	120

	
	Metodologias de Ensino:

Método Teórico-Prático

Nesta Unidade Curricular será empregue o Método de Ensino Teórico-Prático que consistirá na ministração das aulas diretamente no laboratório de informática, devidamente equipado com computadores e outros dispositivos multimédia necessários (e.g. datashow). O método de ensino e aprendizagem consistirá em aplicar aulas expositivas com os estudantes de frente ao computador mas com acesso à tela de projecção de conceitos teóricos e demonstrações práticas. As principais vantagens do método teórico-prático consistem na melhoria dos resultado para a educação dos estudantes quando cada um tem acesso a um computador; Nesse método de ensino de informática, o estudante testa diretamente aquilo que é apresentado, concretizando (e entendendo), assimilando mais conteúdo e ganhando alguma habilidade.
Estratégias de Avaliação:

Nesta Unidade Curricular a avaliação será exclusivamente pelo regime de avaliação contínua. 

No Regime de Avaliação Contínua, a nota final da disciplina resultará da média ponderada de duas provas de avaliação contínua escritas e de resolução de problemas, com as seguintes ponderações:
1º. Teste de Avaliação Contínua escrito: 45%;
2º. Teste de Avaliação Contínua prático: 45%; 

Resolução de problemas: até 10%. 

A nota obtida da ponderação das provas será arredondada para as unidades mais próximas, considerando-se o resultado aprovado com a nota média mínima de 10 valores. 

Bibliografia:

	
	· Dennis, A., Wixom, B.H. & Tegarden, D. (2005) Systems Analysis and Design with UML Version 2.0: An Object-Oriented Approach, (2nd Edition). Wiley;
· Ragsdale, C.T. (2008), Spreadsheet Modeling & Decision Analysis: A Practical Introduction to Management Science, Revised, 5th Edition, Cengage South-Western.


	
	MCA 04 - Produtos e Mercados de Seguros 

	
	Área Científica: GE

	
	Ano Curricular: 1º          Horas de Contacto Directo (HCD): 60
                                          HORAS DE ESTUDO INDEPENDENTE (HEI): 120

	
	Créditos: 6

	
	Semestre: 1º

	
	Introdução:
Esta Unidade Curricular dá uma visão geral da estrutura do comportamento do mercado segurador que usamos para compreender e analisar a redução do risco usando o seguro. Ao comparar o comportamento observado dos consumidores e das companhias de seguros com os conceitos de seguro ideal privado e proteção ideal social, põe a descoberto os problemas de seguro fundamentais que devem ser compreendidos e resolvidos para a alteração do perfil do risco utilizando o seguro de forma viável.

	
	Objectivos:

	
	· Em primeiro lugar, esta unidade lectiva tem como objectivos pedagógicos e de divulgação, os em seguida especificados:

· Discussão do papel da empresa de seguros num mundo em que a afectação de recursos não se faz de forma eficiente devido a problemas de informação assimétrica.

· Análise da importância dos aspectos financeiros na gestão das seguradoras.

· Em segundo lugar, esta unidade lectiva visa apresentar as técnicas de gestão em seguradoras, segundo cinco grandes linhas de orientação:

· Aspectos económicos e integração dos seguros na Economia.

· Os produtos e os serviços enquanto utilidades.

· A análise do balanço, o equilíbrio financeiro e a solvência. Importância dos custos e nas rentabilidades (técnica e não técnica).

· Os riscos empresariais, a concentração e a bancassurance.

· Os riscos financeiros das empresas de seguros.

	Programa:
	Carga Horária Teórica
	Carga Horária Prática e Semin.
	Carga Horária de Estudo Independente
	Carga Horária Total

	- Funções e Mercados 

· Utilidade social, ética e informação

· Os mercados de seguro e de resseguro

· Aspectos macroeconómicos dos seguros

· Aspectos microeconómicos dos seguros

- Produtos e Serviços

· Introdução aos seguros

· Seguros de pessoas, de coisas e de responsabilidades

· Seguros sociais e seguros obrigatórios

· Os serviços especializados e financeiros

- Os recursos financeiros

· Transformação negativa de maturidades

· Os investimentos e o financiamento

· O Fundo de Maneio

· O equilíbrio financeiro

- Os Custos e a Rentabilidade

· Os custos técnicos e os custos operativos

· Análise das contas técnicas vida e não vida

· A conta não técnica

· Margens e rácios

A dinâmica da solvência
	8
8
8
8
	6
6
8
8
	30
30
30
30
	44
44
46
46

	Total
	     32
	28
	120
	180

	
	Metodologia de Ensino:

A exposição da matéria será dividida em duas partes:
· Uma componente teórica, onde serão apresentados aos alunos os conceitos necessários ao entendimento das matérias;
· Uma componente prática onde se pretendem ilustrar situações reais, através da resolução de exercícios.
Ao longo das aulas da Unidade Curricular será efectuada uma exposição dos conteúdos programáticos definidos. Dado o carácter eminentemente prático e profissionalizante, do curso, será privilegiada uma abordagem operacional, baseada na resolução de casos práticos. Serão também entregue um conjunto alargado de exercícios de acordo com os conteúdos programáticos. Na bibliografia recomendada encontram-se inúmeros casos práticos complementares, que podem contribuir significativamente para o sucesso da aprendizagem. 

Estratégia de Avaliação

Nesta Unidade Curricular será dada aos alunos a possibilidade de  optarem, para efeitos de avaliação, pelo regime de avaliação contínua ou pelo regime de Exame: 

No Regime de Avaliação Contínua, a nota final da disciplina resultará da média ponderada de duas provas de avaliação contínua escritas e de resolução de problemas, com as seguintes ponderações:
1º. Teste de Avaliação Contínua: 45%;
2º. Teste de Avaliação Contínua: 45%; 

Resolução de problemas: até 10%. 

A nota obtida da ponderação das provas será arredondada para as unidades mais próximas, considerando-se o resultado aprovado com a nota média mínima de 10 valores. 

No Regime de Exame, a nota final da disciplina resultará, directa e exclusivamente, da classificação obtida na prova de Exame, cujo resultado será arredondado para as unidades mais próximas, considerando-se o resultado de aprovado com a nota mínima de 10 valores.

	
	Bibliografia:

	
	· Dorfman, M. (2007) Introduction to risk management and insurance.9thed. New Jersey: Pearson;
· Rejda, G. (2011) Principles of Risk Management and Insurance. 11th edition, Boston: Pearson International Edition


	
	MCA 05 - Produtos e Mercados Bancários

	
	Área Científica: FE

	
	Ano Curricular: 1º          Horas de Contacto Directo (HCD): 60
                                        HORAS DE ESTUDO INDEPENDENTE (HEI): 120

	
	Créditos: 6

	
	Semestre: 1º

	
	Esta Unidade Curricular fornece conhecimentos sobre as tendências actuais da actividade bancária no que respeita aos principais produtos comercializados. A realização deste módulo permite igualmente desenvolver e/ou aperfeiçoar a atitude comercial através da melhoria das competências técnicas necessárias à relação cliente/banco.

	
	Objectivos:

	
	· Proporcionar aos participantes uma visão integrada do Mercado Financeiro e respectiva segmentação. 

· Descrição dos produtos bancários na óptica do emitente e do investidor.

· Análise de rendibilidade, custo, e risco dos produtos financeiros.

	Programa:
	Carga Horária Teórica
	Carga Horária Prática e Semin.
	Carga Horária de Estudo Independente
	Carga Horária Total

	· O Sistema Financeiro Internacional. A Mundialização dos Serviços Financeiros. Mercados Desenvolvidos e Mercados Emergentes.

· Banca Universal versus Banca Especializada. Organizações, Estruturas e Redes de Distribuição

· Operações Activas e Passivas. Produtos de Crédito e de Aforro.

· Análise de Rendibilidades dos diversos tipos de produtos. Casos Práticos.

· A Oferta de Produtos Bancários como parte da estratégia das instituições financeiras. Interesses dos clientes versus Interesses dos Accionistas.
	6
6
8
8
4
	6
6
6
6
4
	20
20
25
25
30
	32
32
39
39
38

	Total
	32
	28
	120
	180

	
	Metodologia de Ensino:

A exposição da matéria será dividida em duas partes:
· Uma componente teórica, onde serão apresentados aos alunos os conceitos necessários ao entendimento das matérias;
· Uma componente prática onde se pretendem ilustrar situações reais, através da resolução de exercícios.
Ao longo das aulas da Unidade Curricular será efectuada uma exposição dos conteúdos programáticos definidos. Dado o carácter eminentemente prático e profissionalizante, do curso, será privilegiada uma abordagem operacional, baseada na resolução de casos práticos. Serão também entregue um conjunto alargado de exercícios de acordo com os conteúdos programáticos. Na bibliografia recomendada encontram-se inúmeros casos práticos complementares, que podem contribuir significativamente para o sucesso da aprendizagem. 

Estratégia de Avaliação

Nesta Unidade Curricular será dada aos alunos a possibilidade de  optarem, para efeitos de avaliação, pelo regime de avaliação contínua ou pelo regime de Exame: 

No Regime de Avaliação Contínua, a nota final da disciplina resultará da média ponderada de duas provas de avaliação contínua escritas e de resolução de problemas, com as seguintes ponderações:
1º. Teste de Avaliação Contínua: 45%;
2º. Teste de Avaliação Contínua: 45%; 

Resolução de problemas: até 10%. 

A nota obtida da ponderação das provas será arredondada para as unidades mais próximas, considerando-se o resultado aprovado com a nota média mínima de 10 valores. 

No Regime de Exame, a nota final da disciplina resultará, directa e exclusivamente, da classificação obtida na prova de Exame, cujo resultado será arredondado para as unidades mais próximas, considerando-se o resultado de aprovado com a nota mínima de 10 valores.

	
	Bibliografia:

	
	· Badoc, M. (2002), Marketing Financeiro, Edições Sílabo, Lisboa;
· Caiado, A. C.   Caiado, J. (2006), Gestão das Instituições Financeiras, 2ª Edição, Edições  Sílabo, Lisboa;
· Leitão, J. L., Morais, J. A. & Resende, M. A. (1996), Produtos Bancários e Financeiros, Edições  Europa América, Colecção Economia e Gestão, Lisboa.


	
	MCA 06 - Análise de Dados

	
	Área Científica: MA

	
	Ano Curricular: 1º                 Horas de Contacto Directo (HCD): 60
                                             HORAS DE ESTUDO INDEPENDENTE (HEI): 120

	
	Créditos: 6

	
	Semestre: 2º

	
	Introdução:

Análise de dados é o processo pelo qual se dá ordem, estrutura e significado aos dados. Tal processo consiste na transformação dos dados colectados em conclusões e/ou lições, úteis e credíveis. A partir dos tópicos estabelecidos processam-se os dados, procurando tendências, diferenças e variações na informação obtida, onde os processos, técnicas e ferramentas usadas são baseadas em certos pressupostos e como tal tem limitações que constituem um desafio para os profissionais.

	
	Objectivos:

	
	· Apresentação dos conceitos fundamentais da análise de dados multivariada.

·  Estudo das principais técnicas de análise de dados de natureza multivariada.

·  Aplicação das técnicas a conjuntos de dados reais recorrendo aos programas SPSS, AMOS e LISREL.
No final deste módulo espera-se que o estudante seja capaz de:

· Distinguir as etapas na Análise de Dados Qualitativos

· Distinguir as etapas na Análise de Dados Quantitativos

· Conhecer a importancia da realização de baselines

· Conseguir analisar uma tabela estatística
Conhecer as diferentes maneiras de apresentar as análises

	Programa:
	Carga Horária Teórica
	Carga Horária Prática e Semin.
	Carga Horária de Estudo Independente
	Carga Horária Total

	· Introdução às técnicas de Análise Multivariada.

· Aspectos essenciais da manipulação de dados.

· Análise de Componentes Principais.

· Análises Factoriais Exploratória e Confirmatória.

· Modelos de Equações Estruturais com Variáveis Latentes.

· Análise Discriminante e Regressão Logística.

· Análise da Variância Multivariada.

· Análise de Correlação Canónica.

· Análise Factorial das Correspondências.

· Análise de Clusters.
	2
2

4
4

4
4
4
4

2
2
	-

-
4
4
4
4
4
4

2
2
	6
6

10
10
20
20
20
20

4
4
	8
8

18
18
28
28
28
28

         8
8

	Total
	32
	28
	120
	180

	
	Metodologia de Ensino:

A exposição da matéria será dividida em duas partes:
· Uma componente teórica, onde serão apresentados aos alunos os conceitos necessários ao entendimento das matérias;
· Uma componente prática onde se pretendem ilustrar situações reais, através da resolução de exercícios.
Ao longo das aulas da Unidade Curricular será efectuada uma exposição, tão detalhada quanto possível, dos conteúdos programáticos definidos. Dado o carácter eminentemente prático e instrumental das matérias, será privilegiada uma abordagem operacional, baseada na resolução de casos práticos ligados ao quotidiano das empresas e dos indivíduos. Serão também entregue um conjunto alargado de exercícios distribuídos por vários Cadernos de Exercícios, de acordo com os conteúdos programáticos. 
Para além disso, na bibliografia recomendada encontram-se inúmeros casos práticos (uns resolvidos, outros não), que podem contribuir significativamente para o sucesso da aprendizagem. 

Para uma adequada compreensão da matéria por parte dos estudantes, será recomendado que os mesmos dediquem regularmente à Unidade Curricular algumas horas de trabalho extra-lectivo, estudando conceitos e resolvendo exercícios, quer dos Cadernos de Exercícios fornecidos pela equipa docente quer de manuais da área
Estratégia de Avaliação

Nesta Unidade Curricular será dada aos alunos a possibilidade de  optarem, para efeitos de avaliação, pelo regime de avaliação contínua ou pelo regime de Exame: 

No Regime de Avaliação Contínua, a nota final da disciplina resultará da média ponderada de duas provas de avaliação contínua escritas e de resolução de problemas, com as seguintes ponderações:
1º. Teste de Avaliação Contínua: 45%;
2º. Teste de Avaliação Contínua: 45%; 

Resolução de problemas: até 10%. 

A nota obtida da ponderação das provas será arredondada para as unidades mais próximas, considerando-se o resultado aprovado com a nota média mínima de 10 valores. 

No Regime de Exame, a nota final da disciplina resultará, directa e exclusivamente, da classificação obtida na prova de Exame, cujo resultado será arredondado para as unidades mais próximas, considerando-se o resultado de aprovado com a nota mínima de 10 valores.

	
	Bibliografia:

	
	· Hair, J. F.; Black, B; Barry, B.; Anderson, R. E.; Tatham, R. L. (2006), Multivariate Data Analysis (6th ed), Pearson Prentice-Hall.
· Jobson, J. D. (1996), Applied Multivariate Data Analysis, Volume II: Categorical and Multivariate Methods, Springer-Verlag.
· Johnson, D. E. (1998), Applied Multivariate Methods for Data Analysis, Duxbury Press.

· Johnson, R.A. e Wichern, D.W. (2007), Applied Multivariate Statistical Analysis (6th ed), Prentice-Hall.
· Sharma, S. (1996), Applied Multivariate Techniques, John Wiley.




	
	MCA 07 - Análise Financeira 

	
	Área Científica: GE

	
	Ano Curricular: 1º             Horas de Contacto Directo (HCD): 60
                                            HORAS DE ESTUDO INDEPENDENTE (HEI): 120

	
	Créditos: 6

	
	Semestre: 2º

	
	Introdução:

Os profissionais da área financeira e empresários no geral, além de conhecerem sobre o mercado, os concorrentes, os consumidores e seu público interno, devem estar atentos a sua capacidade de elaborar e analisar os indicadores financeiros da empresa, como forma de encontrar respostas para várias perguntas práticas. Através desta Unidade Curricular, os estudantes terão condições de identificar características e variáveis típicos de uma empresa, aspectos que podem influenciar a sobrevivência de negócios e de empresas a longo prazo. 

	
	Objectivos:

	
	· Apresentação detalhada dos principais conceitos da avaliação de activos financeiros e reais

· Capacitar os formandos na resolução de problemas práticos sobre esta temática

· Estimular uma análise crítica das diferentes metodologias

	Programa:
	Carga Horária Teórica
	Carga Horária Prática e Semin.
	Carga Horária de Estudo Independente
	Carga Horária Total

	- Conceitos Básicos de Análise Financeira de Projectos e Empresas

· Definição e classificação de Investimento

· Dimensão temporal do valor do dinheiro – a noção de custo de oportunidade

· Estimação dos fluxos de caixa relevantes

· Resolução de Casos Práticos

- Metodologia da Análise de Investimentos

· O ciclo do projecto como processo iterativo

· Principais etapas do projecto: estudos, investimento e exploração

· Ópticas de análise: rendibilidade (financeira), económica e social

· Rendibilidade e valor actual

· Resolução de Casos Práticos

- Modelos de Avaliação de Activos não Financeiros

· Critérios “tradicionais”/não actualizados

· Critérios com base no valor actual (VAL, TIR, VAE)

· Alternativas incompletas: escala/dimensão, duração

· Racionamento de meios financeiros

· O impacte da fiscalidade

· Resolução de Casos Práticos

- Avaliação em Condições não Determinísticas

· Incerteza e Risco

· Critérios de decisão face ao risco / Indicadores

· O valor da informação adicional

· Decisões sequenciais. Árvores de decisão

· O impacte da alteração do nível geral de preços e da taxa de câmbio

· Resolução de Casos Práticos

- Modelos de Avaliação de Activos Financeiros e Empresas

· O custo do capital próprio e alheio (conceitos, métodos de estimação)

· Os métodos WACC, CAPM e M&M

· Fluxos de Caixa Actualizados (óptica do capital próprio e do capital investido)

· Good Will e EVA

· Avaliação pelos múltiplos de mercado
· Resolução de Casos Práticos
	6
6
8
6
8

	4
4
6
6
8

	20
20
26
28
26

	30
30
40
40
40


	Total
	32
	28
	120
	180

	
	Metodologia de Ensino:

A exposição da matéria será dividida em duas partes:
· Uma componente teórica, onde serão apresentados aos alunos os conceitos necessários ao entendimento das matérias;
· Uma componente prática onde se pretendem ilustrar situações reais, através da resolução de exercícios.
Ao longo das aulas da Unidade Curricular será efectuada uma exposição dos conteúdos programáticos definidos. Dado o carácter eminentemente prático e profissionalizante, do curso, será privilegiada uma abordagem operacional, baseada na resolução de casos práticos. Serão também entregue um conjunto alargado de exercícios de acordo com os conteúdos programáticos. Na bibliografia recomendada encontram-se inúmeros casos práticos complementares, que podem contribuir significativamente para o sucesso da aprendizagem. 

Estratégia de Avaliação

Nesta Unidade Curricular será dada aos alunos a possibilidade de  optarem, para efeitos de avaliação, pelo regime de avaliação contínua ou pelo regime de Exame: 

No Regime de Avaliação Contínua, a nota final da disciplina resultará da média ponderada de duas provas de avaliação contínua escritas e de resolução de problemas, com as seguintes ponderações:
1º. Teste de Avaliação Contínua: 45%;
2º. Teste de Avaliação Contínua: 45%; 

Resolução de problemas: até 10%. 

A nota obtida da ponderação das provas será arredondada para as unidades mais próximas, considerando-se o resultado aprovado com a nota média mínima de 10 valores. 

No Regime de Exame, a nota final da disciplina resultará, directa e exclusivamente, da classificação obtida na prova de Exame, cujo resultado será arredondado para as unidades mais próximas, considerando-se o resultado de aprovado com a nota mínima de 10 valores.

	
	Bibliografia:

	
	· Barros, C. (2007), Avaliação Financeira de Projectos de Investimento, Escolar Editora, Lisboa.
· Brealey, R. & Myers (2003), Principles of Corporate Finance, 7th ed., McGraw-Hill.

· Damodoran, A. (2002), Investment Valuation – Tools and Techniques for Determining the value of Any Asset, 2nd ed., John Wiley & Sons.
· Das Neves, J. C. (2002), Avaliação de Empresas e Negócios”, McGraw-Hill, Lisboa.
· Koller, T, Goedhart, M & Wessels, D. (2005), Valuation: measuring and managing the value of companies, 4th ed., Mckinsey & Co e John Wiley & Sons.
· Lumby, S. & Jones, C. (1999) Investment Appraisal and Financial Decisions, 6th ed. International Thomson Business Press.


	
	MCA 08 - Modelos de Sobrevivência e Seguros de Vida

	
	Área Científica: MA

	
	Ano Curricular: 1º                       Horas de Contacto Directo (HCD): 45
                                                       HORAS DE ESTUDO INDEPENDENTE (HEI): 105

	
	Créditos: 5

	
	Semestre: 2º

	
	Introdução:

A Unidade Curricular sobre os Modelos de Sobrevivência e Seguros de Vida tem como finalidade fornecer aos estudantes de mestrado uma introdução à Matemática Actuarial aplicável em Seguros de Vida, Segurança Social e Pensões, contribuindo dessa forma para a sua formação e aperfeiçoamento. Trata-se de um módulo básico, que procura cobrir os temas que se colocam ao Actuário em início de carreira, tentando simultaneamente introduzir alguns conceitos actuais, num domínio tradicionalmente convencional, com ênfase em modelos probabilísticos e estocásticos.

	
	Objectivos:

	
	O presente programa tem como objectivo principal permitir aos alunos da pós graduação adquirir os conhecimentos teóricos e as técnicas necessários para:

· Modelar e avaliar cash-flows dependentes de contingências sobre a vida humana, nomeadamente em caso 

de morte, invalidez, acidente ou outros riscos presentes em seguros de vida e pensões. 

· Analisar em detalhe os produtos existentes no mercado.

· Verificar a adequação das bases técnicas aos produtos comercializados.

	Programa:
	Carga Horária Teórica
	Carga Horária Prática e Semin.
	Carga Horária de Estudo Independente
	Carga Horária Total

	O modelo tradicional de sobrevivência:
· Funções de sobrevivência e probabilidades associadas

· Introdução ao valor actuarial

· Rendas dependentes da vida humana

· Seguros em caso de morte e mistos

· Prémios de inventário e de tarifa

· Reservas matemáticas

· Alterações de contratos

· Seguros sobre várias cabeças

· Seguros complementares e riscos agravados

Os modelos Universal Life e Unit linked:
· O modelo universal life
· O modelo unit linked
O modelo Markoviano:
· O processo de Markov e a vida humana

· Probabilidades e Matrizes de transição

· Intensidades de transição e equações de Chapman-Kolmogorof

· Densidades de probabilidade associadas à permanência em determinado estado

· Valor esperado e outros momentos do tempo de vida futuro num conjunto de estados

· Classificação dos diferentes estados

· Taxas de transição e estimação das probabilidades de transição

· Aplicações do modelo a vida, acidente, invalidez e doença

· Multi-decremento

· Principais funções actuariais

· Prémios e valores actuariais (tempo discreto e contínuo) 

· Prémios de diferentes modalidades e seguros complementares

· Diferenças para o modelo tradicional

· Reservas pelo método prospectivo
	10
5
15
	3
2
10
	30
15
60
	43
22
85

	Total
	30
	15
	105
	150

	
	Metodologia de Ensino:

A exposição da matéria será dividida em duas partes:
· Uma componente teórica, onde serão apresentados aos alunos os conceitos necessários ao entendimento das matérias;
· Uma componente prática onde se pretendem ilustrar situações reais, através da resolução de exercícios.
Ao longo das aulas da Unidade Curricular será efectuada uma exposição dos conteúdos programáticos definidos. Dado o carácter eminentemente prático e profissionalizante, do curso, será privilegiada uma abordagem operacional, baseada na resolução de casos práticos. Serão também entregue um conjunto alargado de exercícios de acordo com os conteúdos programáticos. Na bibliografia recomendada encontram-se inúmeros casos práticos complementares, que podem contribuir significativamente para o sucesso da aprendizagem. 

Estratégia de Avaliação

Nesta Unidade Curricular será dada aos alunos a possibilidade de  optarem, para efeitos de avaliação, pelo regime de avaliação contínua ou pelo regime de Exame: 

No Regime de Avaliação Contínua, a nota final da disciplina resultará da média ponderada de duas provas de avaliação contínua escritas e de resolução de problemas, com as seguintes ponderações:
1º. Teste de Avaliação Contínua: 45%;
2º. Teste de Avaliação Contínua: 45%; 

Resolução de problemas: até 10%. 

A nota obtida da ponderação das provas será arredondada para as unidades mais próximas, considerando-se o resultado aprovado com a nota média mínima de 10 valores. 

No Regime de Exame, a nota final da disciplina resultará, directa e exclusivamente, da classificação obtida na prova de Exame, cujo resultado será arredondado para as unidades mais próximas, considerando-se o resultado de aprovado com a nota mínima de 10 valores.

	
	Bibliografia:

	· 
	Bowers, N.L., Gerber, H.U., Hickman, J.C., Jones, D.A. & Nesbitt, C.J. (1997) Actuarial Mathematics, 2nd ed, The Society of Actuaries, Schaumburg, IL.

Garcia, J. & Simões, O. (2010) Matemática Actuarial, Vida e Pensões, colecção Económicas II série nº 12, Edições Almedina.

· Wolthuis, H. (2003) Life Insurance Mathematics (The Markovian model), second edition, Instituut voor Actuariaat en Econometrie, Amsterdam.


	
	MCA 09 - Activos Financeiros e Derivados 

	
	Área Científica: GE

	
	Ano Curricular: 2º  Horas de Contacto Directo (HCD): 45
                                   HORAS DE ESTUDO INDEPENDENTE (HEI): 105

	
	Créditos: 5

	
	Semestre: 1º

	
	Introdução:
Uma empresa que é representada por capital próprio e passivo tem, do ponto de vista financeiro, três tipos de decisões a tomar: decisões de investimento, decisões de financiamento e decisões de política de dividendos. Para este tipo de descisões, é sempre preciso ter em linha de conta o binómio risco-retorno. No que diz respeito ao risco e, de acordo com os interesses económico-financeiros de uma empresa, utiliza-se, hoje em dia, os designados activos financeiros derivados, que servem, eseencialmente, para cobrir (hedge) risco.

	
	Objectivos:

	
	· Dar conhecimento sobre o aparecimento e evolução dos produtos e mercados de derivados, em particular na sua adaptação às finanças.

· Identificar os principais modelos de avaliação de futuros e opções.

· Definir as principais estratégias de cobertura de risco e de investimento com utilização de derivados.

· Avaliar a importância do mercado de derivados a nível global.. 

	Programa:
	Carga Horária Teórica
	Carga Horária Prática e Semin.
	Carga Horária de Estudo Independente
	Carga Horária Total

	
	Evolução dos Produtos e Mercados de Derivados
· Aparecimento e Evolução histórica

· Derivados Financeiros

· Importância dos mercados de derivados
Caracterização e Funcionamento dos Futuros e Forwards
· Caracterização dos Futuros e Intervenientes dos Mercados

· Organização, Intervenientes e Tipos de contratos

· Modelos de Avaliação de Futuros

· Preços dos Futuros e dos Forwards. Futuros sobre cambiais e índices de preços de acções

· Bases, rácios de cobertura e número de contratos a transaccionar

· Estratégias de cobertura de risco e de investimento

· Mercado de Futuros em Portugal e na União Europeia

Caracterização e Funcionamento das Opções
· Caracterização das Opções e Intervenientes dos Mercados

· Tipos de contratos

· Variáveis determinantes e propriedades das Opções

· Abordagem aos Modelos de Avaliação de Opções

· Modelo Binomial. Modelo de Black-Scholes

· Introdução às Estratégias de cobertura de risco e de investimento
	5
10
10

	5
10
5

	25

40

40

	35
60
55


	Total
	25
	20
	105
	150

	
	Metodologia de Ensino:

A exposição da matéria será dividida em duas partes:
· Uma componente teórica, onde serão apresentados aos alunos os conceitos necessários ao entendimento das matérias;
· Uma componente prática onde se pretendem ilustrar situações reais, através da resolução de exercícios.
Ao longo das aulas da Unidade Curricular será efectuada uma exposição dos conteúdos programáticos definidos. Dado o carácter eminentemente prático e profissionalizante, do curso, será privilegiada uma abordagem operacional, baseada na resolução de casos práticos. Serão também entregue um conjunto alargado de exercícios de acordo com os conteúdos programáticos. Na bibliografia recomendada encontram-se inúmeros casos práticos complementares, que podem contribuir significativamente para o sucesso da aprendizagem. 

Estratégia de Avaliação

Nesta Unidade Curricular será dada aos alunos a possibilidade de  optarem, para efeitos de avaliação, pelo regime de avaliação contínua ou pelo regime de Exame: 

No Regime de Avaliação Contínua, a nota final da disciplina resultará da média ponderada de duas provas de avaliação contínua escritas e de resolução de problemas, com as seguintes ponderações:
1º. Teste de Avaliação Contínua: 45%;
2º. Teste de Avaliação Contínua: 45%; 

Resolução de problemas: até 10%. 

A nota obtida da ponderação das provas será arredondada para as unidades mais próximas, considerando-se o resultado aprovado com a nota média mínima de 10 valores. 

No Regime de Exame, a nota final da disciplina resultará, directa e exclusivamente, da classificação obtida na prova de Exame, cujo resultado será arredondado para as unidades mais próximas, considerando-se o resultado de aprovado com a nota mínima de 10 valores. 
Bibliografia:

	
	· Hull, J. C. (2009), Options, Futures, & Other Derivatives, 7th edition, Prentice Hall.

· Fabozzi, F. J. (2006), Bond Markets, Analysis and Strategies, 6th edition, Pearson, 



	
	MCA 10 - Contabilidade e Auditoria de Empresas Financeiras

	
	Área Científica: GE

	
	Ano Curricular: 1º        Horas de Contacto Directo (HCD): 60
                                   HORAS DE ESTUDO INDEPENDENTE (HEI): 120

	
	Créditos: 6

	
	Semestre: 2º

	
	Introdução:
A Contabilidade e a Auditoria surgem actualmente como um instrumento metodológico indispensável à garantia da conformidade de interpretações dos registos financeiros, bem como à fiabilidade dos respectivos conteúdos, desempenhando uma função imprescindível na globalização dos negócios e na segurança das aplicações de capital por parte dos investidores. Assim sendo, regista-se actualmente uma forte procura no mercado empresarial público e privado por profissionais com estas competências.

	
	Objectivos:

	
	· Proporcionar uma formação de base em contabilidade para empresas do sector financeiro, apresentando os conceitos teóricos e ilustrando-os com casos práticos baseados na prática profissional. 

· Identificar os principais procedimentos de auditoria a serem executados no âmbito de uma auditoria às demonstrações financeiras e reporte do auditor à entidade de supervisão
· Apresentar e discutir os conceitos fundamentais de auditoria e as técnicas utilizadas no desenvolvimento dos trabalhos

	Programa:
	Carga Horária Teórica
	Carga Horária Prática e Semin.
	Carga Horária de Estudo Independente
	Carga Horária Total

	1. Contabilidade nas instituições financeiras com base nas IAS/IFRS

· Enquadramento contabilístico da actividade das instituições financeiras

· Composição das demonstrações financeiras

· Regras de contabilização das principais operações do sector

2. Auditoria nas instituições financeiras

· Conceito de auditoria e o papel do auditor

· Normas gerais de auditoria

· Identificação de áreas chave

· Principais procedimentos analíticos e substantivos 

· Recomendação Internacional de Práticas de Auditoria 1006 – Auditoria das Demonstrações Financeiras de Bancos

· Recomendação Internacional de Práticas de Auditoria 1012 – Auditoria de Instrumentos Financeiros Derivados

· Reporte a efectuar à entidade de supervisão
	15
20
	10
15
	40
80
	65
115

	Total
	35
	25
	120
	180

	
	Metodologia de Ensino:

A exposição da matéria será dividida em duas partes:
· Uma componente teórica, onde serão apresentados aos alunos os conceitos necessários ao entendimento das matérias;
· Uma componente prática onde se pretendem ilustrar situações reais, através da resolução de exercícios.
Ao longo das aulas da Unidade Curricular será efectuada uma exposição dos conteúdos programáticos definidos. Dado o carácter eminentemente prático e profissionalizante, do curso, será privilegiada uma abordagem operacional, baseada na resolução de casos práticos. Serão também entregue um conjunto alargado de exercícios de acordo com os conteúdos programáticos. Na bibliografia recomendada encontram-se inúmeros casos práticos complementares, que podem contribuir significativamente para o sucesso da aprendizagem. 

Estratégia de Avaliação

Nesta Unidade Curricular será dada aos alunos a possibilidade de  optarem, para efeitos de avaliação, pelo regime de avaliação contínua ou pelo regime de Exame: 

No Regime de Avaliação Contínua, a nota final da disciplina resultará da média ponderada de duas provas de avaliação contínua escritas e de resolução de problemas, com as seguintes ponderações:
1º. Teste de Avaliação Contínua: 45%;
2º. Teste de Avaliação Contínua: 45%; 

Resolução de problemas: até 10%. 

A nota obtida da ponderação das provas será arredondada para as unidades mais próximas, considerando-se o resultado aprovado com a nota média mínima de 10 valores. 

No Regime de Exame, a nota final da disciplina resultará, directa e exclusivamente, da classificação obtida na prova de Exame, cujo resultado será arredondado para as unidades mais próximas, considerando-se o resultado de aprovado com a nota mínima de 10 valores.

	
	Bibliografia:

	
	· Normas Internacionais de Contabilidade

· Normas Internacionais de Relato Financeiro

· Normas Internacionais de Auditoria

· Santos, J. G. (2007), Contabilidade de Seguros, 5ª edição, Quid Juris;
· Subramani, R. V. (2009), Accounting for Investments; Equities, Futures and Options, Wiley & Sons, Inc..


	
	MCA 11 - Teoria do Risco

	
	Área Científica: MA

	
	Ano Curricular: 2º   Horas de Contacto Directo (HCD): 60
                                   HORAS DE ESTUDO INDEPENDENTE (HEI): 120

	
	Créditos: 6

	
	Semestre: 1º

	
	Introdução:

Esta Unidade Curricular visa introduzir as técnicas e os modelos básicos da Teoria do Risco no contexto da actividade seguradora. Os principais conteúdos incluem complementos sobre Teoria das Probabilidades. : leis de probabilidade mistas, função geradora de momentos, convolução de leis de probabilidade. Nesta Unidadde Curricular o estudante aprende a modelar matematicamente o risco associado às carteiras de activos e de apólices de forma a determinar a distribuição (exacta ou aproximada) das indemnizações agregadas, prémios e majorantes.

	
	Objectivos:

	
	· Pretende-se que os estudantes no final do semestre sejam capazes de:

· Compreender como aplicar os modelos estocásticos aos seguros, nomeadamente aos seguros dos ramos não-vida.

· Estimar as distribuições a utilizar na modelação do número e da severidade das indemnizações.

· Determinar a distribuição do montante agregado das indemnizações ou uma aproximação.

· Analisar o efeito do resseguro no risco retido.

· Compreender a importância da estimação de provisões para sinistros.

	Programa:
	Carga Horária Teórica
	Carga Horária Prática e Semin.
	Carga Horária de Estudo Independente
	Carga Horária Total

	· Classificação dos seguros em vida e não-vida. Diferenças na modelação matemática dos seguros vida e não-vida. 

· Classificação dos seguros não-vida e factores de risco.

       O processo de risco no colectivo. 

· O número de sinistros: O processo de Poisson e de Poisson misto. Distribuições da família (a,b,0). 

· A distribuição do custo dos sinistros. Distribuição Gama, Lognormal, Pareto, etc…

· A distribuição do custo agregado dos sinistros. Método recursivo e métodos aproximados.

· Componentes do prémio dos seguros não-vida. Princípios teóricos de cálculo do prémio e suas propriedades.
· Tipos de Resseguro. Efeito do resseguro no processo de risco.

· Conceito de Tarifação a priori e a posteriori. Sistemas de Bonus-Malus no Seguro Automóvel.

· Provisões para sinistros. Modelos determinísticos.
	4
4
4
4
4
4

4
2
2
	4
4
4
4
2
4

2
2
2
	20
20
20
20
10
10

10
5
5

	28
28
28
28
16
18

16
9
9

	Total
	32
	28
	120
	180

	
	Metodologia de Ensino:

A exposição da matéria será dividida em duas partes:
· Uma componente teórica, onde serão apresentados aos alunos os conceitos necessários ao entendimento das matérias;
· Uma componente prática onde se pretendem ilustrar situações reais, através da resolução de exercícios.
Ao longo das aulas da Unidade Curricular será efectuada uma exposição dos conteúdos programáticos definidos. Dado o carácter eminentemente prático e profissionalizante, do curso, será privilegiada uma abordagem operacional, baseada na resolução de casos práticos. Serão também entregue um conjunto alargado de exercícios de acordo com os conteúdos programáticos. Na bibliografia recomendada encontram-se inúmeros casos práticos complementares, que podem contribuir significativamente para o sucesso da aprendizagem. 

Estratégia de Avaliação

Nesta Unidade Curricular será dada aos alunos a possibilidade de  optarem, para efeitos de avaliação, pelo regime de avaliação contínua ou pelo regime de Exame: 

No Regime de Avaliação Contínua, a nota final da disciplina resultará da média ponderada de duas provas de avaliação contínua escritas e de resolução de problemas, com as seguintes ponderações:
1º. Teste de Avaliação Contínua: 45%;
2º. Teste de Avaliação Contínua: 45%; 

Resolução de problemas: até 10%. 

A nota obtida da ponderação das provas será arredondada para as unidades mais próximas, considerando-se o resultado aprovado com a nota média mínima de 10 valores. 

No Regime de Exame, a nota final da disciplina resultará, directa e exclusivamente, da classificação obtida na prova de Exame, cujo resultado será arredondado para as unidades mais próximas, considerando-se o resultado de aprovado com a nota mínima de 10 valores.

	
	Bibliografia:

	
	· ActEd Study Materials: 2009 Examinations Subject CT6. Institute and Faculty of Actuaries.

· Centeno, M. L., (2003) Teoria do Risco na Actividade Seguradora, Celta Editora, Oeiras. 

· Foundations of Casualty Actuarial Science, (2001). Fourth edition. Casualty Actuarial Society.

· Hart, D.G., Buchanan, R.A and Howe, B.A. (1996). The Actuarial Practice of General Insurance. Institute of Actuaries of Australia.

· Klugman, S., Panjer, H. and Willmot, G., (2008), Loss Models, Third Edition. John Wiley & Sons.


	
	MCA 12 - Gestão de Activos, Passivos e Riscos na Banca e Seguros

	
	Área Científica: GE

	
	Ano Curricular: 2º             Horas de Contacto Directo (HCD): 60
                                            HORAS DE ESTUDO INDEPENDENTE (HEI): 120

	
	Créditos: 6

	
	Semestre: 1º

	
	Esta Unidade Curricular visa a preparação de profissionais para a actuação em instituições bancárias com uma formação académica compatível com as exigências do sector, capacitando-os para que possam planear, implantar, desenvolver e gerir actividades administrativas negociais. O módulo irá proporcionar formação sólida nos domínios da Banca - Análise e Avaliação de activos, gestão de carteiras de acções, mercados a prazo e análise e gestão de risco, entrte outros.

	
	Objectivos:

	
	· Sensibilizar para os riscos na gestão de activos e passivos.

· Apresentar instrumentos adequados à gestão de activos e passivos na Banca e nos Seguros.

· Analisar os riscos associados às actividades seguradora e bancária.
· Avaliar e estimar os diferentes riscos.
· Utilizar métodos de mitigação de riscos.

	Programa:
	Carga Horária Teórica
	Carga Horária Prática e Semin.
	Carga Horária de Estudo Independente
	Carga Horária Total

	Módulo I – Gestão de Activos e Passivos

1. O Sector Financeiro

1.1 O sector bancário

1.2 O sector segurador

1.3 Organização do mercado financeiro

1.4 Procura de serviços bancários e de seguros

1.5 Oferta de serviços bancários e de seguros

1.6 Funcionamento do sector financeiro

2. Análise de Riscos

2.1 Riscos no sector bancário

2.2  Riscos no sector segurador

3. Gestão de Riscos

4. Gestão de Activos e Passivos

5. Estudo de Casos

Módulo II – Gestão dos Riscos

· Introdução às Medidas de Risco

· Métodos de Análise de Riscos

· A Margem de Risco

Técnicas de Mitigação de Riscos.
	20
20
	10
10
	60
60
	90
90

	Total
	40
	20
	120
	180

	
	Metodologia de Ensino:

A exposição da matéria será dividida em duas partes:
· Uma componente teórica, onde serão apresentados aos alunos os conceitos necessários ao entendimento das matérias;
· Uma componente prática onde se pretendem ilustrar situações reais, através da resolução de exercícios.
Ao longo das aulas da Unidade Curricular será efectuada uma exposição dos conteúdos programáticos definidos. Dado o carácter eminentemente prático e profissionalizante, do curso, será privilegiada uma abordagem operacional, baseada na resolução de casos práticos. Serão também entregue um conjunto alargado de exercícios de acordo com os conteúdos programáticos. Na bibliografia recomendada encontram-se inúmeros casos práticos complementares, que podem contribuir significativamente para o sucesso da aprendizagem. 

Estratégia de Avaliação

Nesta Unidade Curricular será dada aos alunos a possibilidade de  optarem, para efeitos de avaliação, pelo regime de avaliação contínua ou pelo regime de Exame: 

No Regime de Avaliação Contínua, a nota final da disciplina resultará da média ponderada de duas provas de avaliação contínua escritas e de resolução de problemas, com as seguintes ponderações:
1º. Teste de Avaliação Contínua: 45%;
2º. Teste de Avaliação Contínua: 45%; 

Resolução de problemas: até 10%. 

A nota obtida da ponderação das provas será arredondada para as unidades mais próximas, considerando-se o resultado aprovado com a nota média mínima de 10 valores. 

No Regime de Exame, a nota final da disciplina resultará, directa e exclusivamente, da classificação obtida na prova de Exame, cujo resultado será arredondado para as unidades mais próximas, considerando-se o resultado de aprovado com a nota mínima de 10 valores.

	
	Bibliografia:

	
	· Centeno, M. L. (2003), Teoria do Risco na Actividade Seguradora, Celta Editora.
· Da Silva, C. P. (2000), Da Economia e da Gestão nas Empresas de Seguros – conhecer melhor os seguros, Vida Económica.
· Da Silva, C. P. (2003), Introdução às Técnicas e Operações Financeiras nos Seguros, Vida Económica.

· Daykin,C.D., Pentikainen, T. & Pesonen, M. (1993), “Practical Risk Theory for Actuaries”, Chapman & Hall.
· International Actuarial Association (2009), “Measurement of Liabilities for Insurance Contracts: Current Estimates and Risk Margins”. 

· Panjer, H.H. (2002),  Measurement of risk, solvency requirements and allocation of capital within financial conglomerates. Institute of Insurance and Pension Research, University of Waterloo, Research Report 01–15 
· Saunders, A. & Cornett, M. (2008),  Financial Institutions Management: A Risk Management Approach, McGraw-Hill.
· Swiss Re, Insurers’ (2005), “Cost of Capital and economic value creation: principles and practical implications”, Sigma (3).


	
	MCA 13 - Processos Estocásticos e Previsão na Banca e nos Seguros

	
	Área Científica: MA

	
	Ano Curricular: 2º                 Horas de Contacto Directo (HCD): 45
                                                 HORAS DE ESTUDO INDEPENDENTE (HEI): 105

	
	Créditos: 5

	
	Semestre: 1º

	
	Introdução:

Esta Unidade Curricular vai introduzir a noção de processo estocástico, estudar as propriedades fundamentais de processos estocásticos e integração estocástica, de vasta aplicação na modelação de fenómenos aleatórios físicos e financeiros que evoluem com o tempo. As questões fundamentais de análise incluem cadeias de Markov, martingalas, processos de Markov, integração estocástica, entre outros.

	
	Objectivos:

	
	· Proporcionar conhecimentos básicos e intermédios sobre modelos de risco mais usuais e suas aplicações. 

· Mostrar a relevância da previsão para a decisão e do uso das metodologias de previsão estatísticas.

· Apresentar conceitos e métodos para a previsão de séries financeiras.

· Introduzir a utilização de software de previsão.

	Programa:
	Carga Horária Teórica
	Carga Horária Prática e Semin.
	Carga Horária de Estudo Independente
	Carga Horária Total

	Módulo I

· Introdução aos modelos estocásticos e aplicações 

· Modelos das indemnizações agregadas

· Modelo colectivo de risco

· Modelo individual de risco

· Processo de risco em tempo discreto

· Processo de risco em tempo contínuo

Módulo II

· Análise preliminar de séries temporais e decomposição clássica

· Métodos de alisamento exponencial

· Modelos estocásticos lineares para séries temporais

· Modelos estocásticos não lineares de heterocedasticidade condicional
	15
15

	7

8

	45

55
	72
78

	Total
	30
	15
	105
	150

	
	Metodologia de Ensino:

A exposição da matéria será dividida em duas partes:
· Uma componente teórica, onde serão apresentados aos alunos os conceitos necessários ao entendimento das matérias;
· Uma componente prática onde se pretendem ilustrar situações reais, através da resolução de exercícios.
Ao longo das aulas da Unidade Curricular será efectuada uma exposição dos conteúdos programáticos definidos. Dado o carácter eminentemente prático e profissionalizante, do curso, será privilegiada uma abordagem operacional, baseada na resolução de casos práticos. Serão também entregue um conjunto alargado de exercícios de acordo com os conteúdos programáticos. Na bibliografia recomendada encontram-se inúmeros casos práticos complementares, que podem contribuir significativamente para o sucesso da aprendizagem. 

Estratégia de Avaliação

Nesta Unidade Curricular será dada aos alunos a possibilidade de  optarem, para efeitos de avaliação, pelo regime de avaliação contínua ou pelo regime de Exame: 

No Regime de Avaliação Contínua, a nota final da disciplina resultará da média ponderada de duas provas de avaliação contínua escritas e de resolução de problemas, com as seguintes ponderações:
1º. Teste de Avaliação Contínua: 45%;
2º. Teste de Avaliação Contínua: 45%; 

Resolução de problemas: até 10%. 

A nota obtida da ponderação das provas será arredondada para as unidades mais próximas, considerando-se o resultado aprovado com a nota média mínima de 10 valores. 

No Regime de Exame, a nota final da disciplina resultará, directa e exclusivamente, da classificação obtida na prova de Exame, cujo resultado será arredondado para as unidades mais próximas, considerando-se o resultado de aprovado com a nota mínima de 10 valores.

	
	Bibliografia:

	· 
	· Klugman, S.A., Panjer, H.H. & Willmot, G.E. (2008). Loss models: from data to decisions., John Wiley and Sons, Inc., 2nd edition.
· Mills, T. C. (1991). Time Series Techniques for Economists, Cambridge University Press.

· Peña, D. (2005).  Análisis de Series Temporales, Alianza Editorial, Madrid.


	
	

	
	MCA 14 - Segurança Social e Planos de Pensões

	
	Ano Curricular: 2º    Horas de Contacto Directo (HCD): 45
                                      HORAS DE ESTUDO INDEPENDENTE (HEI): 105

	
	Créditos: 5

	
	Semestre: 1º

	
	Introdução:

Nesta Unidade Curricular o estudante vai se familiarizar com os Planos de Pensões – que são os programas que definem as condições em que se constitui o direito ao recebimento de benefícios de reforma e sobrevivência – e os Princípios sobre a Segurança Social – que consiste num conjunto de políticas sociais cujo fim é amparar e assistir o cidadão e a sua família nas situações como a velhice, a doença e o desemprego. 

	
	Objectivos:

	
	· Apresentar os planos de pensões no âmbito da teoria do ciclo de vida e no contexto da poupança voluntária versus poupança institucional.

· Abordar os diversos aspectos relacionados com a gestão financeira dos fundos de pensões que financiam os planos de pensões.

· Analisar os principais mercados de fundos de pensões.

	Programa:
	Carga Horária Teórica
	Carga Horária Prática e Semin.
	Carga Horária de Estudo Independente
	Carga Horária Total

	1. A Teoria do Ciclo de Vida

· Introdução

· Génese

· Desenvolvimentos

2. A Poupança Voluntária e a Poupança Institucional/Segurança Social

· Introdução

· A Poupança Voluntária

· A Poupança Institucional: o Papel da Segurança Social

3. Os Fundos de Pensões e a Cobertura dos Riscos de Pensões

· Introdução

· Factores Explicativos da Constituição de Fundos de Pensões

· Tipos de Planos de Pensões

· Tipos de Fundos de Pensões

4. A Gestão dos Riscos Financeiros dos Fundos de Pensões

· Introdução

· Política de Investimento

· Tipos de Risco

· Estratégias de Gestão

· Desempenho da Carteira

· Os Fundos de Pensões e o Sistema Financeiro

5. A Segurança Social e os Fundos de Pensões em Portugal

· Introdução

· A Legislação

· Conceitos

· Constituição de um Fundo de Pensões

· Métodos Actuariais de Financiamento

· Evolução do Mercado
	4

6

6

8

6
	3

2

3

4

3
	18

21

21

24

21
	25

29

30

36

30

	Total
	30
	15
	105
	150

	
	Metodologia de Ensino:

A exposição da matéria será dividida em duas partes:
· Uma componente teórica, onde serão apresentados aos alunos os conceitos necessários ao entendimento das matérias;
· Uma componente prática onde se pretendem ilustrar situações reais, através da resolução de exercícios.
Ao longo das aulas da Unidade Curricular será efectuada uma exposição dos conteúdos programáticos definidos. Dado o carácter eminentemente prático e profissionalizante, do curso, será privilegiada uma abordagem operacional, baseada na resolução de casos práticos. Serão também entregue um conjunto alargado de exercícios de acordo com os conteúdos programáticos. Na bibliografia recomendada encontram-se inúmeros casos práticos complementares, que podem contribuir significativamente para o sucesso da aprendizagem. 

Estratégia de Avaliação

Nesta Unidade Curricular será dada aos alunos a possibilidade de  optarem, para efeitos de avaliação, pelo regime de avaliação contínua ou pelo regime de Exame: 

No Regime de Avaliação Contínua, a nota final da disciplina resultará da média ponderada de duas provas de avaliação contínua escritas e de resolução de problemas, com as seguintes ponderações:
1º. Teste de Avaliação Contínua: 45%;
2º. Teste de Avaliação Contínua: 45%; 

Resolução de problemas: até 10%. 

A nota obtida da ponderação das provas será arredondada para as unidades mais próximas, considerando-se o resultado aprovado com a nota média mínima de 10 valores. 

No Regime de Exame, a nota final da disciplina resultará, directa e exclusivamente, da classificação obtida na prova de Exame, cujo resultado será arredondado para as unidades mais próximas, considerando-se o resultado de aprovado com a nota mínima de 10 valores.

	
	Bibliografia:

	
	· Garcia, M. T. M. (2003). Economia e Gestão dos Fundos de Pensões, Editora Vida Económica.
· Garcia, M. T. M. (2005). Poupança e Reforma, Colecção Económicas, Celta Editora.
· Logue, D.E. and Rader, J. S. (1998). Managing Pension Plans: A Comprehensive Guide to Improving Plan Performance, Harvard Business School Press.


	
	MCA 15 - Regulamentação e Supervisão na Banca e Seguros

	
	Área Científica: DI/GE 

	
	Ano Curricular: 2º           Horas de Contacto Directo (HCD): 30
                                            HORAS DE ESTUDO INDEPENDENTE (HEI): 90

	
	Créditos: 4

	
	Semestre: 1º

	
	Introdução:

Este Módulo Curricular tem por objectivo analisar os desafios que se colocam actualmente à regulação e supervisão dos mercados financeiros (banca, seguros e valores mobiliários), incidindo, em particular, na reforma do enquadramento destes sectores na sequência da crise financeira de 2008-2009. Entre os objectivos que se pretende atingir consta a introdução aos instrumentos e instituições dos mercados financeiros e o estímulo à análise crítica dos fundamentos da intervenção pública nos mercados financeiros, com particular relevo para a questão do risco sistémico.

	
	Objectivos:

	
	· Conhecer a legislação e regulamentação de seguros de Moçambique com impacto para a função actuarial.

· Conhecer a legislação e regulamentação bancária de Moçambique com impacto para a função actuarial.

· Compreender a relevância de determinadas disposições para a área actuarial na banca, seguros e Segurança Social.

· Entender a importância das associações de actuários 

· Compreender a importância do microcrédito

· Entender as principais diferenças entre seguro e micro-seguro

· Conhecer e analisar alguns produtos de micro-seguro

	Programa:
	Carga Horária Teórica
	Carga Horária Prática e Semin.
	Carga Horária de Esudo Independente
	Carga Horária Total

	Módulo I

· Acesso e exercício da actividade de seguros e resseguro em Moçambique.

· Acesso e exercício da actividade bancária.

· Supervisão financeira.

Módulo II

· Ponto1 – Associações de actuários – Estatutos e Códigos de Conduta

· Ponto 2 – Micro-crédito

Ponto 3 – Micro-seguro
	8

8
	7

7
	45

45
	60

60



	Total
	16
	14
	90
	120

	
	Metodologia de Ensino:

A exposição da matéria será dividida em duas partes:
· Uma componente teórica, onde serão apresentados aos alunos os conceitos necessários ao entendimento das matérias;
· Uma componente prática onde se pretendem ilustrar situações reais, através da resolução de exercícios.
Ao longo das aulas da Unidade Curricular será efectuada uma exposição dos conteúdos programáticos definidos. Dado o carácter eminentemente prático e profissionalizante, do curso, será privilegiada uma abordagem operacional, baseada na resolução de casos práticos. Serão também entregue um conjunto alargado de exercícios de acordo com os conteúdos programáticos. Na bibliografia recomendada encontram-se inúmeros casos práticos complementares, que podem contribuir significativamente para o sucesso da aprendizagem. 

Estratégia de Avaliação

Nesta Unidade Curricular será dada aos alunos a possibilidade de  optarem, para efeitos de avaliação, pelo regime de avaliação contínua ou pelo regime de Exame: 

No Regime de Avaliação Contínua, a nota final da disciplina resultará da média ponderada de duas provas de avaliação contínua escritas e de resolução de problemas, com as seguintes ponderações:
1º. Teste de Avaliação Contínua: 45%;
2º. Teste de Avaliação Contínua: 45%; 

Resolução de problemas: até 10%. 

A nota obtida da ponderação das provas será arredondada para as unidades mais próximas, considerando-se o resultado aprovado com a nota média mínima de 10 valores. 

No Regime de Exame, a nota final da disciplina resultará, directa e exclusivamente, da classificação obtida na prova de Exame, cujo resultado será arredondado para as unidades mais próximas, considerando-se o resultado de aprovado com a nota mínima de 10 valores.

	
	Bibliografia:

	· 
	· Livro 1 – leis e regulamentos a indicar pelo docente

· Livro 3 -Estatutos IAA 

· Código de Conduta IAA

· Churchil, C. (2006), (ed), Protecting the poor – a microinsurance compendium, ILO, Geneva, Switzerland.


	
	MCA 16 -  Laboratório Actuarial

	
	Área Científica:  MA

	
	Ano Curricular: 2º           Horas de Contacto Directo (HCD): 40
                                            HORAS DE ESTUDO INDEPENDENTE (HEI): 240

	
	Créditos: 8

	
	Semestre: 4º

	
	Introdução

A disciplina de Laboratório Actuarial fornece competências praticas sobre a realidade das organizações, principais procedimentos adoptadas na empresa, visão critica sobre o ambiente e a realidade profissional, 



	
	Objectivos:

No fim desta disciplina os estudantes devem se capazes de:

· Usar modelos e ferramentas de planeamento e controlo actuarial

· Utilizar as Tecnologias de Informação e Comunicação na recepção e no tratamento da informação acturial e saber organizar e interpretar a informação obtida nas várias aplicações informáticas.

· Resolver casos práticos actuariais.

· Complementar e integrar os conhecimentos curriculares anteriores;

· Proporcionar a aplicação de conhecimentos numa perspectiva profissional

· Perceber o contexto empresarial e dos negócios actuariais

	Programa:
	Carga Horária Teórica
	Carga Horária Prática e Semin.
	Carga Horária de Estudo Independente
	Carga Horária Total

	Concepção de sistemas de controlo e actuariais. 
	4
	6
	30
	40

	Implementação e gestão dos sistemas integrados.
	3
	7
	30
	40

	Planeamento e controlo actuarial.
	5
	5
	30
	40

	Arquivo e processamento de dados.
	5
	5
	30
	40

	Reporting interno e externo.
	3
	7
	30
	40

	Analise e resolução de casos práticos actuariais.
	-
	10
	30
	40

	Total
	20
	40
	180
	240

	Metodologias de Ensino

 Os objectivos da disciplina serão atingidos com recurso aos seguintes métodos didácticos:

· Exposição oral feita pelo professor ex-cathedra (aula clássica)

· Discussão conjunta, envolvendo a participação activa dos estudantes na aula

· Investigação dos alunos de forma independente

· Registo e processamento de operações actuariais e financeiras

· Trabalho independente na sala de laboratório

	Estratégias de Avaliação

A avaliação do estudante será feita com base em relatórios escritos sobre casos práticos laboratoriais. Poder-se-á recorrer à apresentação e defesa de alguns trabalhos escritos, sempre que para tal se justifique.


	
	Bibliografia:

	
	· Das Neves, J. C. (2002), Avaliação de Empresas e Negócios”, McGraw-Hill, Lisboa.
· Klugman, S. , Panjer H. & Willmot, G. (2008). Loss Models – From  data to decisions, 3rd edition,  John Wiley & Sons.
· Ragsdale, C.T.  (2008), Spreadsheet Modeling & Decision Analysis: A Practical Introduction to Management Science, Revised, 5th Edition, Cengage South-Western.
· Subramani, R. V. (2009), Accounting for Investments; Equities, Futures and Options, Wiley.


Componentes





Créditos





Peso (%)





Disciplinas





82





68





Laboratório





  8





7





Dissertação





30





25





Total





120





100
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